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建筑类设计上市公司 2018 年报印象 
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一、山鼎设计 300492 
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年份 ROE 
营收 

（亿） 

营收 

增长 

营业 

成本 

资产 

减值 

扣非 

净利 

扣非 

增长 

2015 12.0% 1.85    56.4% 0.15  0.25    

2016 6.9% 1.58  -15.0% 54.6% 0.20  0.19  -25.4% 

2017 6.7% 1.50  -4.9% 57.1% 0.15  0.16  -17.9% 

2018 8.5% 2.16  44.0% 62.1% 0.13  0.27  72.3% 

年份 
现金 

净额 

投资 

净额 

筹资 

净额 

吸收 

投资 

分配 

还息 

自由 

现金 

2015 0.09  -0.02  1.22  1.23  -0.15  0.06  

2016 0.01  -0.05  -0.66  
 

-0.15  -0.06  

2017 0.15  -0.09  0.14  
 

-0.06  0.02  

2018 0.87  -0.03  -0.40    -0.17  0.83  

年份 
货币 

资金 

应收 

账款 

长期 

借款 

短期 

借款 
负债率 

2015 1.67  1.47  0.18  0.41  27.4% 

2016 0.97  1.52  0.15  
 

12.5% 

2017 1.17  1.67  0.12  0.25  19.0% 

2018 1.65  1.33  0.10  0.15  22.0% 

年份 年末人数 平均人数 人均产值 
人均支付 

职工现金 

人均应付 

职工薪酬 

2016 428 434 34.8 18.3 1.4 

2017 412 420 35.7 15.9 2.6 

2018 456 452 49.8 19.2 6.8 

 

山鼎设计在 2018 年放弃收购电商企业，在年报数据上还是纯粹的建筑设计公司，公司计划

在 2019 年投资大健康体育产业。毕竟是私人大股东企业，现金流方面比较健康，2015 年

上市筹资的钱还有很大一部在财务上没怎么用。今年营收较高，设计收入增长 44%，但未

达到上市前最好水平。相比以往，2018 年人均产值提高幅度很大。 
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二、启迪设计 300500 
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年份 ROE 
营业 

（亿） 

营收 

增长 

营业 

成本 

资产 

减值 

扣非 

净利 

扣非 

增长 

2016 12.0% 3.92  
 

58.5% 0.03  0.70    

2017 9.7% 5.08  29.5% 56.4% 0.14  0.63  -10.0% 

2018 10.9% 10.94  115.2% 67.8% 0.35  1.05  67.5% 

年份 
现金 

净额 

投资 

净额 

筹资 

净额 

吸收 

投资 

分配 

还息 

自由 

现金 

2016 1.02  -1.02  3.15  3.35  -0.12  0.87  

2017 0.85  -1.06  -0.18  0.03  -0.20  0.75  

2018 0.81  -2.80  2.50  0.02  -0.33  0.31  

年份 
货币 

资金 

应收 

账款 
存货 

固定 

资产 

在建 

工程 
商誉 

应付 

账款 

预收 

款项 

长期 

借款 

短期 

借款 
负债率 

2016 5.17  1.24    0.55  
 

1.24  0.17  0.55  
  

23.4% 

2017 4.82  1.68    0.51  
 

1.24  0.26  0.68  
  

21.4% 

2018 5.39  6.19  1.58  2.13  0.64  4.01  1.87  1.34  0.89  2.86  41.2% 

 

 

启迪设计的建筑设计收入比例从 2017 年的 89%下降到 2018 年 47%，业务模式也从原来

的建筑设计发展到工程建设全过程咨询服务模式，未来计划加大资本运作力度，通过资本手

段整合上下游产业链资源、提高公司整体技术研发应用能力和全过程咨询服务能力，简单总

结就是并购发展，这需要钱，同时面临商誉减值的风险，2019 年前面收购的毕路德建筑顾

问公司在 2019 年利润需增长 15.35%，嘉力达节能科技利润需增长 9.46%，这两家在 2017

年的归属利润跟启迪设计 2017 年利润总额差不多，2018 年两家归属利润约为 8 千万，占

启迪设计 2018 年利润的 80%。 
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三、中衡设计 603017 

 

 

 

 



徐珂博客  www●jiegoublog●cn 

年份 ROE 
营收 

（亿） 

营收 

增长 

营业 

成本 

资产 

减值 

扣非 

净利 

扣非 

增长 

2014 15.7% 5.40    68.1% -0.02  0.87  0.0% 

2015 8.0% 6.36  17.9% 73.3% 0.13  0.63  -27.2% 

2016 10.0% 9.12  43.4% 69.3% 0.15  1.17  85.3% 

2017 9.2% 14.54  59.4% 75.3% 0.07  1.42  20.8% 

2018 9.7% 18.66  28.3% 74.9% 0.46  1.62  14.2% 

年份 
现金 

净额 

投资 

净额 

筹资 

净额 

吸收 

投资 

分配 

还息 

自由 

现金 

2014 0.90  -1.10  3.75  4.29  -0.52  -0.20  

2015 0.55  -3.86  2.50  0.44  -0.39  -0.59  

2016 0.94  -6.15  2.71  5.83  -0.48  0.42  

2017 1.80  -1.32  -0.38  
 

-0.37  1.03  

2018 0.89  -0.12  -1.09  0.00  -0.83  0.46  

年份 
货币 

资金 

应收 

账款 

存货 

（亿） 

固定 

资产 

在建 

工程 

商誉 

（亿） 

应付 

账款 

预收 

款项 

长期 

借款 

短期 

借款 
负债率 

2014 5.42  0.93    0.29  2.16  0.00  1.07  0.34  0.00  0.00  21.4% 

2015 4.60  3.20    4.36  
 

5.35  2.33  0.72  1.10  1.00  56.0% 

2016 2.11  4.60  0.72  3.58  0.08  6.01  2.34  1.05  
  

38.3% 

2017 2.35  6.42  0.37  3.78  
 

6.58  3.33  0.97  
  

39.0% 

2018 2.07  8.58  1.88  3.72    6.58  5.71  1.64      41.2% 

 

 

中衡设计中神奇的卓创，三年营收增长三倍，净利润却仅仅增加 25%，资本运作果然神奇。 
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四、华建集团 600629 
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年份 ROE 
营收 

（亿） 

营收 

增长 

营业 

成本 

资产 

减值 

扣非 

净利 

扣非 

增长 

2015 19.3% 42.68    71.3% 0.69  1.51    

2016 27.7% 45.51  6.6% 73.1% 0.44  1.78  17.8% 

2017 14.7% 52.90  16.2% 74.5% 0.83  2.16  21.1% 

2018 10.2% 59.59  12.7% 74.6% 1.15  2.17  0.5% 

年份 
现金 

净额 

投资 

净额 

筹资 

净额 

吸收 

投资 

分配 

还息 

自由 

现金 

2015 2.08  -0.51  -1.04  
 

-0.15  1.46  

2016 1.75  -1.49  0.60  
 

-0.23  1.28  

2017 4.07  -4.40  4.70  2.71  -0.37  3.24  

2018 3.38  -3.33  0.53  0.02  -1.36  2.50  

年份 
货币 

资金 

应收 

账款 

存货 

（亿） 

固定 

资产 

在建 

工程 

商誉 

（亿） 

应付 

账款 

预收 

款项 

长期 

借款 

短期 

借款 
负债率 

2015 10.56  10.64  13.92  1.37  0.02  2.10  13.88  9.71  1.92  
 

81.6% 

2016 11.47  12.10  16.68  1.29  0.03  2.24  16.18  9.73  0.77  2.00  78.6% 

2017 15.90  14.12  19.68  12.00  
 

2.23  18.51  13.38  1.29  4.38  64.2% 

2018 16.52  19.28  21.81  11.70  0.05  1.92  24.81  13.11  2.46  4.34  66.1% 

 

华建集团2017年在职员工人数是6292人，2018年在职员工人数是7171人，增长13.97%。

扣非净利润 2.2 亿，应收账款 19.3 亿，存货 21.8 亿，企业性质果然有优越性。 


